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dla Obligacji serii MMP001301115 o tacznej wartosci 400.000.000 PLN
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Niniejsza nota informacyjna sporzadzona zostata w zwiazku z ubieganiem sie
Emitenta o wprowadzenie obligacji serii MMP001301115 do Alternatywnego

Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot S.A.

Data sporzadzenia: 28 lipca 2010 roku




WAZNA INFORMACJA: Pojecia nie zdefiniowane w niniejszej Nocie informacyjnej zostaty
zdefiniowane w Warunkach Emisji Obligacji objetych niniejsza Nota.

1) Cel emisji instrumentow dtuznych

Zgodnie z Warunkami Emisji instrumentdw dtuznych (Obligacji), $rodki z emisji Obligacji moga by¢
przeznaczone przez Emitenta na nastepujace Cele Emisji:

Cel Emisji Srodki z emisji przeznaczane na
odpowiedni Cel Emisji

i. czesSciowa sptata kredytu wraz z naleznymi odsetkami i optatami 100.000.000 PLN
udzielonego przez Bank Pekao S.A., Bank Millennium S.A. oraz
WestLB AG, London Branch na podstawie umowy kredytowej
zawartej w dniu 7 grudnia 2009 roku;

ii. skup akcji wlasnych w drodze wezwania; do 300.000.000 PLN

iii. w przypadku gdyby w wyniku ogtoszonego wezwania Emitent nie do 300.000.000 PLN
wykorzystat wszystkich srodkow na skup akcji wiasnych zgodnie z
pkt. (ii) powyzej, Emitent bedzie miat prawo wykorzystac pozostatgq
kwote na dziatalno$¢ inwestycyjng (za wyjatkiem inwestycji w
Aktywa Akcjonariuszy?), akwizycje innych podmiotéw (za
wyijatkiem akwizycji Aktywdw Akcjonariuszy) oraz na skup akgji
wiasnych realizowany w kazdy dozwolony przez przepisy prawa
sposob.

1, Aktywa Akcjonariuszy” oznacza jakiekolwiek aktywa w wyniku nabycia ktdrych ostatecznymi beneficjentami
$rodkéw beda: (i) Akcjonariusze lub (ii) jakiekolwiek inne podmioty powigzane posrednio lub bezposrednio z
Akcjonariuszami (dla unikniecia watpliwosci za podmioty powigzane uznawani tez beda udziatowcy lub
akcjonariusze Akcjonariuszy);

"Akcjonariusze" oznacza Tri Media Holdings Limited z siedzibg na Cyprze; M2 Investments Limited z siedzibg w
Nikozji na Cyprze; Emerging Ventures (EVL) Limited oraz UNP Holdings B.V.

Do czasu wydatkowania Srodkow na ktorykolwiek z Celéw Emisji okreslonych w punkcie (i) oraz (ii),
$rodki beda zgromadzone na rachunku zastrzezonym, przy czym beda one mogty by¢ réwniez
przekazane na rachunek wymagany odpowiednimi przepisami prawa stuzacy Emitentowi do realizacji
Celu Emisji okreSlonego w punkcie (i) (tj. skupu akcji wiasnych). Po spetnieniu warunku
umozliwiajagcego Emitentowi wykorzystanie Srodkéow na Cel Emisji okreSlony w punkcie (iii) (tj.
przeprowadzeniu ogtoszonego przez Emitenta wezwania na sprzedaz akcji wkasnych), pozostate Srodki
zostang przekazane Emitentowi na wskazany przez niego rachunek bankowy, z ktorego Emitent
wykorzysta $rodki na Cel Emisji wskazany w punkcie (iii).

W czasie, w ktorym srodki bedg znajdowac sie na rachunku zastrzezonym, poza wykorzystaniem ich
na Cele Emisji okreslone w punkcie (i) i (ii) lub przekazaniem na rachunek wymagany odpowiednimi
przepisami prawa stuzacy Emitentowi do realizacji Celu Emisji okreslonego w punkcie (i) (tj. skupu
akcji whasnych w drodze wezwania), Emitent bedzie mdgt wykorzystywac $rodki tylko w celu
dokonywania lokat terminowych w Banku Pekao S.A.

2) Okreslenie rodzaju emitowanych instrumentéw dtuznych

Obligacje zwykie na okaziciela, niezabezpieczone spdtki Multimedia Polska SA, serii MMP001301115,
0 oprocentowaniu zmiennym. Obligacje zostaty wyemitowane w dniu 13 maja 2010 roku (,,Data
Emisji").




3) Wielkos¢ emisji

Warto$¢ nominalna emisji Obligacji Serii MMP001301115 wynosi 400.000.000 PLN (stownie: czterysta
milionéw ztotych).

4) Warto$¢ nominalna i cena emisyjna instrumentow dtuznych lub sposéb jej
ustalenia

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji jest réwna cenie emisyjnej Obligacji i wynosi 500.000 PLN
(stownie ztotych: piecset tysiecy).

5) Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania instrumentow diuznych

5.1. Wykup Obligacgii w Dacie Wykupu

O ile Emitent nie wykupit wczesniej Obligacji w catosci zgodnie z punktem 5.2. ponizej (Wczesniejszy
wykup na Zadanie Emitenta), Emitent zapfaci w dniu 30 listopada 2015 roku (,,Data Wykupu”) za
kazdg Obligacje kwote rowng Naleznosci Gtéwnej (tj. 500.000 PLN), pomniejszong o Rate Wykupu,
jesli taka zostata zaptacona przez Emitenta zgodnie z punktem 5.2. ponizej (Wczesniejszy wykup na
Zgdanie Emitenta).

Ptatnosci z tytutu Obligacji bedq dokonywane na rzecz Obligatariuszy posiadajacych Obligacje na
rachunkach papieréow wartosciowych w dniu 20 listopada 2015 roku.

Wykup Obligacji dostanie dokonany za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych
po otrzymaniu Srodkéw od Emitenta.

Jezeli Data Wykupu przypadnie na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, powyzsza zaptata nastapi w
pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dacie Wykupu, bez prawa Zzadania odsetek za
opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

5.2. Wezesniejszy wykup na zadanie Emitenta

Emitent ma prawo zazadac wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligaciji.

W przypadku podjecia przez Emitenta decyzji o wczesniejszym wykupie Obligacji lub ich czesci,
Emitent zawiadomi BondSpot S.A. jako spotke organizujgca Alternatywny System Obrotu, a takze poda
do publicznej wiadomosci, nie pdzniej niz 30 dni przed planowang Datg Wczesniejszego Wykupu, o
podjeciu tej decyzii.

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji lub ich czesci, bedzie
wymagato zawieszenia obrotu obligacjami w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez
BondSpot S.A. Przewidywany okres zawieszenia obrotu Obligacjami bedzie wynosit od dnia
poprzedzajacego dzien ustalenia praw do Raty Wykupu do ostatniego dnia biezacego okresu
odsetkowego. Decyzje o zawieszeniu obrotu obligacjami podejmuje Zarzad BondSpot S.A. i podaje jgq
do publicznej wiadomosci. Emitent bedzie wystepowat z wnioskiem do BondSpot S.A. o zawieszenie
obrotu obligacjami.

W zawiadomieniu, o ktdrym mowa powyzej Emitent, okresli, czy Obligacje w Dacie Wcze$niejszego
Wykupu (zdefiniowanej ponizej) beda wykupione w catosci (tj. poprzez zaptacenie petnej Naleznosci
Glownej kazdej Obligaciji, tj. 500.000 PLN), czy w czesci (tj. poprzez zaptacenie 20%, 40%, 60% lub
80%) Naleznosci Gtéwnej kazdej Obligacji (tj. 100.000 PLN, 200.000 PLN, 300.000 PLN lub 400.000
PLN kazdej Obligacji) (,,Rata Wykupu™)).

Wykup Obligacji poprzez zaptacenie Naleznosci Gtownej lub czesciowy wykup Obligacji poprzez
zaptacenie Raty Wykupu zostanie dokonywany w dacie wczesniejszego wykupu lub dacie




wczesniejszego  czeSciowego wykupu wskazanej w  powyzszym  zawiadomieniu  ("Data
Wczeséniejszego Wykupu"). Data Wczesniejszego Wykupu moze przypadac¢ w nastepujacych datach
bedacych Dniami Platnosci Odsetek tj. 30 listopada 2012, 30 listopada 2013 oraz 30 listopada 2014.

Emitent moze skorzysta¢ z opcji wczesniejszego wykupu w stosunku do Obligacji w kazdej Dacie
Wczesniejszego Wykupu, w dowolnej kwocie bedacej wielokrotnoscig 20% Naleznosci Gtéwnej, az do
osiggniecia kwoty Naleznosci Gtéwnej (co oznacza, ze Emitent ma prawo dokonaé wczesniejszego
czesciowego wykupu, przyktadowo, poprzez zaptacenie 60% Naleznosci Gtéwnej w pierwszej Dacie
Wczesniejszego Wykupu oraz 20% Naleznosci Gtownej w drugiej Dacie Wczesniejszego Wykupu).

Czesciowy wykup kazdej Obligacji w Dacie Wczesniejszego Wykupu nastapi w kwocie rownej:
(i)  okreslonej przez Emitenta Raty Wykupu takiej Obligacji; oraz

(i) naleznej do Daty Wczesniejszego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia) z tytutu takiej Obligacii
Kwoty Odsetek (naliczonych od Naleznosci Gtéwnej); oraz

(i)  kwote Premii dla takiej Obligacji naliczonej dla danego Dnia Wczesniejszego Wykupu.

Catkowity wykup kazdej Obligacji w Dacie Wczesniejszego Wykupu nastgpi po kwocie rownej:
(i)  Naleznosci Gtéwnej takiej Obligacji; oraz

(i) naleznej z tytutu takiej Obligacji Kwoty Odsetek liczonej do Daty Wczesniejszego Wykupu (z
wylaczeniem tego dnia); oraz

(i)  kwote Premii naleznej z tytutu realizacji przez Emitenta opcji wczesniejszego wykupu w danym
Dniu Wczesniejszego Wykupu.

WysokoS¢ Premii ptatnej z tytutu wykupu kazdej Obligacji uzalezniona bedzie od dnia, w ktorym
Emitent zdecydowat sie dokona¢ wczesniejszego wykupu i bedzie ustalana na podstawie Tabeli nr 1:

Tabela nr 1.
Data Data ustalenia praw do Raty Wykupu Wysokosc Premii dla kazdej Obligacji
Wezesniejszego
Wykupu
1 | 30 listopada 2014 . 21 listopada 2014 r. 1,5% kwoty bedacej przedmiotem

wczesniejszego wykupu tj. w zaleznosci od
decyzji Emitenta  Naleznosci  Gtdwnej
wykupywanej Obligacji albo jej Raty Wykupu

2 | 30 listopada 2013 r. 22 listopada 2013 r. 3,0% kwoty bedacej przedmiotem
wczesniejszego wykupu tj. w zaleznosci od
decyzji Emitenta  Naleznosci  Gtdwnej
wykupywanej Obligacji albo jej Raty Wykupu

3 | 30 listopada 2012 r. 22 listopada 2012 r. 4,5% kwoty bedacej przedmiotem
wczesniejszego wykupu tj. w zaleznosci od
decyzji Emitenta  Naleznosci  Gtdwnej
wykupywanej Obligacji albo jej Raty Wykupu

Jezeli Data Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, zaptata
Naleznosci Gtdwnej lub odpowiednio Raty Wykupu (oraz wszelkich innych kwot ptatnych w takiej
Dacie Wczesniejszego Wykupu) nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dacie
Wczesniejszego Wykupu, bez prawa zadania odsetek za opoznienie lub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci. Wykupione w catosci Obligacje zostang umorzone poprzez dokonanie
odpowiedniego zapisu w Ewidencji.

5.3. Platnosc Kwoty Odsetek




Obligacje sg oprocentowane od Daty Emisji (z tym dniem) do Daty Wykupu lub Daty Wczesniejszego
Wykupu, w ktérej Emitent dokona wykupu catej Naleznosci Gtéwnej z tytutu kazdej Obligacji (bez tego
dnia). W kazdym Dniu Pfatnosci Odsetek wskazanym w Tabeli nr 3 ponizej (Dni Pfatnosci Odsetek)
Emitent zobowigzany jest dokona¢ na rzecz Obligatariuszy posiadajacych Obligacje na rachunkach
papierow wartosciowych ptatnosci Kwoty Odsetek. Wyptata Kwoty Odsetek dostanie dokonana
poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego do obstugi rachunku papierdow wartosciowych
Obligatariusza.

Jezeli jednak Dzien Platnosci Odsetek przypadnie na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, zaptata
Kwoty Odsetek nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Ptatnosci Odsetek, bez
prawa zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Okres odsetkowy oznacza okres od Daty Emisji (wlacznie) do pierwszego Dnia Patnosci Odsetek tj. 30
listopada 2010 roku (z wytaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajacy od poprzedniego
Dnia Patnosci Odsetek (wtgcznie) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia)
("Okres Odsetkowy").

Tabela nr 2. Okresy Odsetkowe

Numer okresu odsetkowego Poczatek Okresu Odsetkowego Koniec Okresu Odsetkowego
(wtaczajac ten dzieri) (z wylaczeniem tego dnia)

1 13 maja 2010 30 listopada 2010

2 30 listopada 2010 30 maja 2011

3 30 maja 2011 30 listopada 2011

4 30 listopada 2011 30 maja 2012

5 30 maja 2012 30 listopada 2012

6 30 listopada 2012 30 maja 2013

7 30 maja 2013 30 listopada 2013

8 30 listopada 2013 30 maja 2014

9 30 maja 2014 30 listopada 2014

10 30 listopada 2014 30 maja 2015

11 30 maja 2015 30 listopada 2015

Tabela nr 3. Dni Ptatnosci Odsetek

Numer Okresu Odsetkowego Data Ustalenia Praw do Odsetek Dzieri Platnosci Odsetek dla Okresu
Odsetkowego Wskalzanego w Kolumnie
Kolumna 1 Kolumna 2 Kolumna 3

1 22 listopada 2010 30 listopada 2010

2 20 maja 2011 30 maja 2011

3 22 listopada 2011 30 listopada 2011

4 22 maja 2012 30 maja 2012

5 22 listopada 2012 30 listopada 2012

6 22 maja 2013 30 maja 2013

7 22 listopada 2013 30 listopada 2013

8 22 maja 2014 30 maja 2014

9 21 listopada 2014 30 listopada 2014




10 22 maja 2015 30 maja 2015

11 20 listopada 2015 30 listopada 2015

5.4. Naliczanie odsetek

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. Po Dacie Wykupu lub Dacie
Wczesniejszego Wykupu, w ktérej Emitent zobowigze sie dokona¢ wczesniejszego wykupu catej
Naleznosci Gtéwnej z tytutu Obligacji Obligacje nie sa oprocentowane, chyba, ze Emitent opdznia sie
ze spetnieniem $wiadczen z Obligacji. W tym przypadku Obligacje beda oprocentowane wedtug stopy
odsetek ustawowych.

5.5. Oprocentowanie za niepefne okresy

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz petny Okres Odsetkowy,
bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w okresie od poprzedniego Dnia Ptatnosci
Odsetek (wtacznie), albo Daty Emisji, w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego (wiacznie), do
dnia, w ktérym Obligacje zostang wykupione (z wytaczeniem tego dnia).

5.6. Obliczenie Kwoty Odsetek

Kwota Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji zostanie obliczona wedtug nastepujacej
formuty:

LD
KO = SP% x WN x
365
gdzie:
KO - oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;
SP - oznacza Stope Procentowgq dla danego Okresu Odsetkowego, ustalong zgodnie z punktem 5.5. ponizej;
WN - oznacza Nalezno$¢ Gtéwng kazdej Obligacji pomniejszong o ewentualng Rate Wykupu z tytutu takiej

Obligacji, albo Rate Wykupu, ktdra zostanie zaptacona w Dacie Wczesniejszego Wykupu stanowigcej
poczatek danego Okresu Odsetkowego;

LD - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.
po zaokragleniu w gore wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym poét i wiecej grosza
bedzie zaokraglone w gore).

5.7. Ustalenie Stopy Procentowej i Stopy Bazowej

Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa powiekszona o marze
wynoszacq 3,5%.
Dla pierwszego Okresu Odsetkowego Stopa Procentowa wynosi 7,52%.

Stopa Bazowa zostanie okreslona w dniu przypadajacym na dwa Dni Robocze przed pierwszym dniem
Okresu Odsetkowego, w ktorym ma obowigzywa¢ dana Stopa Procentowa (,,Data Ustalenia Stopy
Procentowej”). Stopa Bazowa bedzie rowna stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate)
podanej przez Monitor Rates Services Reuters przez odniesienie do strony "WIBO" lub kazdego jej
oficjalnego nastepcy dla depozytdw 6-miesiecznych wyrazonych w PLN z kwotowania na fixingu o
godz. 11:00 lub okoto tej godziny czasu warszawskiego, publikowanych w Dacie Ustalenia Stopy
Procentowej.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostepna o godzinie 11:00 lub okoto tej godziny czasu
warszawskiego w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej, zostanie ona ustalona przez Agenta ds. Platnosci
w oparciu o stopy procentowe dla 6-miesiecznych depozytow ztotdwkowych, oferowane w tym czasie
przez kazdy z Bankdw Referencyjnych (zdefiniowanych ponizej) pod warunkiem, ze co najmniej cztery




Banki Referencyjne podadzg stopy procentowe. W takim przypadku Stopa Bazowa bedzie to $rednia
arytmetyczna stdp podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej i najnizszej stopy
podanej przez Banki Referencyjne, przy czym - jesli bedzie to konieczne - bedzie ona zaokraglona do
drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gore).

W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze byc¢ ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami,
Stopa Procentowa zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej rownej stawce
WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej przed Datg Ustalenia Stopy Procentowej przez
Monitor Rates Services Reuters przez odniesienie do strony "WIBO" lub kazdego jej oficjalnego
nastepcy dla depozytdw 6 miesiecznych wyrazonych w PLN.

~Banki Referencyjne” oznaczajg Bank Pekao S.A., Bank PKO BP S.A., Bank Handlowy w Warszawie
S.A., BRE Bank S.A., ING Bank Slaski S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.A.

5.8, Przypadek naruszenia zobowigzar Emitenta

W przypadku, gdy Emitent nie dokonat jakiejkolwiek ptatnosci Kwoty do Zaptaty z tytutu Obligacji w
terminie okreslonym w Warunkach Emisji lub w ciggu 2 Dni Roboczych po tym terminie, z przyczyn
technicznych istniejgcych w terminie wymagalnosci ("Przypadek Naruszenia Zobowigzan")
wowczas kazdy Obligatariusz moze doreczy¢ Emitentowi (z kopig dostarczong do Siedziby Agenta ds.
Ptatnosci) pisemne Zadanie natychmiastowego wykupu Obligacji posiadanych przez tego
Obligatariusza (wskazujace podstawy zadania), ktdre powoduje, ze Obligacje te stajg sie natychmiast
wymagalne i pfatne, w zwigzku z czym Nalezno$¢ Gtdwna takich Obligacji, pomniejszona o Rate
Wykupu jesli taka zostata zaptacona przez Emitenta zgodnie z punktem 5.2. (Wczesniejszy wykup na
Zgdanie Emitenta) oraz powiekszona o Kwoty Odsetek od takich Obligacji naroste do dnia zlozenia
pisemnego zadania opisanego powyzej oraz kwote Premii dla takich Obligacji (jezeli jest nalezna)
winna byc¢ zaptacona niezwtocznie bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.

5.9. Naruszenie Warunkow Emisji

W przypadku wystgpienia i trwania ktdregokolwiek z ponizszych zdarzen, bedzie ono oznaczato
wystagpienie przypadku naruszenia warunkéw emisji Obligacji (kazdy zwany "Przypadkiem
Naruszenia Warunkow Emisji"):

a) Naruszenie Zadiuzenia Finansowego: jakiekolwiek Zadituzenie Finansowe Emitenta lub
jakiegokolwiek Podmiotu Zaleznego, w tacznej kwocie przekraczajacej 30 000 000 PLN: (i) nie
zostato spfacone w terminie (z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na usuniecie naruszenia
takiego zobowigzania) lub (ii) stato sie wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci
takiego Zadtuzenia Finansowego z powodu zazadania wczesniejszej sptaty takiego Zadtuzenia
Finansowego w wyniku wystgpienia przypadku naruszenia, dowolnie opisanego, chyba ze, taki
przypadek naruszenia zostat usuniety w odpowiednim okresie przeznaczonym na jego usuniecie
przewidzianym w dokumentacji danego Zadtuzenia Finansowego;

b) Niewyptacalnos¢: (i) Emitent stat sie niewyptacalny w rozumieniu Ustawy PUIN; (ii) Emitent
uznat na pismie swojg niewyptacalnos¢; (iii) Emitent ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci; lub
(iv) Emitent ztozyt oSwiadczenie o wszczeciu postepowania naprawczego, o ktorym mowa w
art. 494 Ustawy PUIN;

c) Niewykonanie orzeczen: Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny nie dokonat ptatnosci z tytutu
prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujgcych zaptate w
facznej kwocie przekraczajacej 30 000 000 PLN w terminie dtuzszym niz 14 (czternascie) Dni
Robocze od dnia, w ktorym ptatnos¢ ta powinna by¢ dokonana zgodnie z trescig tych orzeczen
lub decyzji;

d) Likwidacja: Zostato wydane przez wiasciwy sad jakiekolwiek postanowienie lub zapadta
uchwata wiasciwego organu Emitenta o likwidacji lub rozwigzaniu Emitenta;

e) Zabezpieczenie przysztych Papieréw Dtuznych: Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny
ustanowit jakiekolwiek Zabezpieczenie na catosci lub jakiejkolwiek czesci swojego obecnego lub
przysztego majatku o jakimkolwiek charakterze, w celu zabezpieczenia zobowigzan z tytutu
Papieréw Dluznych emitowanych przez Emitenta lub jakikolwiek Podmiot Zalezny, chyba ze
jednoczesnie lub wczesniej zobowigzania Emitenta lub takiego Podmiotu Zaleznego z tytutu




9)

h)

Obligacji zostang zabezpieczone w nie mniej korzystny sposob. Powyzsze zdarzenie nie bedzie
stanowito Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji, jezeli zostanie usuniete w terminie 5
(pieciu) Dni Roboczych od skierowania przez Obligatariusza do Emitenta pisemnego zadania
usuniecia takiego zdarzenia;

Egzekucja: W odniesieniu do jakiegokolwiek sktadnika majgtku Emitenta lub jakiegokolwiek
Podmiotu Zaleznego zostata rozpoczeta egzekucja, w trybie postepowania egzekucyjnego lub w
jakikolwiek inny sposdb (w tym prowadzona w zwigzku z zastawem rejestrowym ustanowionym
przez Emitenta lub Podmiot Zalezny), ktdra nie zostata umorzona, uchylona lub w jakikolwiek
inny sposdb udaremniona w ciggu 120 dni od dnia jej rozpoczecia i dotyczy facznej
dochodzonej kwoty przekraczajacej 30 000 000 PLN;

Rozporzadzenie: za wyjatkiem Dozwolonego Rozporzadzenia, Emitent lub jakikolwiek Podmiot
Zalezny dokonat w ramach pojedynczej transakgcji lub kilku powigzanych lub niepowigzanych
transakcji Rozporzadzenia swoimi aktywami. Powyzsze zdarzenie nie bedzie stanowito
Przypadku Naruszenia Warunkdéw Emisji, jezeli zostanie usuniete w terminie 5 (pieciu) Dni
Roboczych od skierowania przez Obligatariusza do Emitenta pisemnego zadania usunigcia
takiego zdarzenia;

Zadtuzenie Finansowe: po Dacie Emisji, za wyjatkiem Dozwolonego Zadtuzenia Finansowego,
Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny zaciagnat jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe.
Powyzsze zdarzenie nie bedzie stanowito Przypadku Naruszenia Warunkow Emisji, jezeli
zostanie usuniete w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od skierowania przez Obligatariusza do
Emitenta pisemnego zadania usuniecia takiego zdarzenia.

Dla unikniecia watpliwosci, jesli po zaciggnieciu Dozwolonego Zadtuzenia Finansowego w
sposOb nie naruszajgcy w Dacie Badania Wskaznikdw Finansowych, wysoko$¢ Wskaznikéw
Finansowych ulegtaby zmianie co spowodowatoby przekroczenie ich dopuszczalnego poziomu
okreslonego w Warunkach Emisji wowczas: (i) , zdarzenie takie nie bedzie stanowi¢ Przypadku
Naruszenia Warunkéw Emisji; (ii) Emitent nie bedzie mogt zaciggna¢ zadnego Zadtuzenia
Finansowego do momentu, w ktorym wysoko$¢ Wskaznikéw Finansowych umozliwi Emitentowi
lub jakiemukolwiek Podmiotowi Zaleznemu zaciggniecie Dozwolonego Zadiuzenia
Finansowego;

Ograniczenia w dziatalnosci i ptatnosciach:

1. (i) Emitent podjat uchwate o wypfacie dywidendy lub wyptacit dywidende lub dokonat
innych wyptat z, lub z tytutu, kapitatu zakladowego Emitenta (za wyjatkiem realizacji
Celu Emisji) lub (ii) Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny nabyt za gotéwke akcje
lub udziaty w kapitale zaktadowym Emitenta lub jakiejkolwiek spétki, posrednio lub
bezposrednio, dominujacej w stosunku do Emitenta; w sytuacji gdy: (a) Emitent
znajduje sie stanie naruszenia Wskaznikéw Finansowych lub w efekcie czynnosci
okreslonych w pkt. (i) i (ii) nastapi naruszenie Wskaznikow Finansowych; lub (b)
nastapito i trwa jakiekolwiek zdarzenie stanowiace Przypadek Naruszenia Warunkow
Emisji;

2. Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny nabyt lub objat jakakolwiek ilos¢ akcji lub
udziatéow jakiegokolwiek podmiotu innego niz Podmiot Zalezny, chyba ze: (i) w
nastepstwie takiego nabycia podmiot ten stanie sie Podmiotem Zaleznym lub (ii)
Emitent lub Podmiot Zalezny zawart umowe, na podstawie ktdrej bedzie posiadat
prawo przejecia kontroli nad takim podmiotem (w rozumieniu definicji "Podmiot
Zalezny"); z zastrzezeniem, ze ograniczenie to nie dotyczy transakcji o tacznej
wartosci nie przekraczajacej 5 000 000 PLN (zawartych po Dniu Emisji), przy czym
takie transakcje nie mogq dotyczy¢ Aktywow Akcjonariuszy.

3. Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny udzielit pozyczki podmiotom spoza Grupy
Kapitatowej, ktdre to pozyczki nie s zwigzane z umowami na podstawie ktorych
Emitent lub Podmiot Zalezny bedzie posiadat prawo do nabycia akcji/udziatow
pozyczkobiorcy w liczbie powodujacej, iz pozyczkobiorca stanie sie Podmiotem
Zaleznym badz prawo do nabycia aktywow pozyczkobiorcy stuzacych prowadzeniu
podstawowe]j dziatalnosci Emitenta lub jego podmiotu Zaleznego, a taczne saldo
udzielonych pozyczek przekroczy tacznie 20.000.000 PLN (lub réwnowartosci w innych
walutach przeliczanych na PLN zgodnie ze $rednim kursem wymiany Narodowego
Banku Polskiego z dnia udzielenia takiej pozyczki);




)

k)

4, Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny dokonat rozporzadzenia gotdwka pod tytutem
darmym, z wytaczeniem: (i) rozporzadzenia w tacznej kwocie nie przekraczajacej
500.000 PLN w danym roku kalendarzowym oraz (ii) rozporzadzenia na rzecz
jakiejkolwiek organizacji pozytku publicznego w tacznej kwocie nie przekraczajacej
3.000.000 PLN w danym roku kalendarzowym;

5. Dla unikniecia wszelkich watpliwosci ograniczenia, o ktdrych mowa w niniejszym
punkcie (i) nie dotycza mozliwosci sptaty zaciggnietych przez Emitenta lub jakikolwiek
Podmiot Zalezny pozyczek wraz z naleznymi odsetkami i optatami ustalonymi na
warunkach rynkowych;

6. Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny nabyt jakiekolwiek Aktywa Akcjonariuszy;

przy czym powyzsze zdarzenia nie bedg stanowity Przypadku Naruszenia Warunkow Emis;ji
jezeli zostang usuniete w terminie 15 (pietnastu) Dni Roboczych od przez Obligatariusza
skierowania do Emitenta pisemnego zadania usuniecia takich zdarzen; lub

Inne naruszenie: Emitent naruszyt swoje zobowigzanie, o ktorym mowa w paragrafie 17
(Wsskazniki Finansowe i Zasady Obliczeri) Warunkéw Emisji i takie naruszenie nie zostanie
usuniete w terminie dziewiecdziesieciu (90) dni od daty otrzymania przez Emitenta pisemnego
zadania w tym zakresie skierowanego przez Obligatariusza;

Os$wiadczenia niezgodne ze stanem faktycznym: O$wiadczenie ztozone przez Emitenta zgodnie
z pkt. 19.2.3 i 19.2.4 okaze sie nieprawdziwe na dzien jego ztozenia, przy czym ten przypadek
bedzie stanowit Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji, jezeli po przedstawieniu przez
Obligatariusza zastrzezenia do oswiadczenia ztozonego przez Emitenta zgodnie z pkt 19.2.3 i
19.2.4, Emitent w terminie 5 Dni Roboczych od otrzymania takiego zastrzezenia nie potwierdzi
rzetelnosSci i prawdziwosci takiego os$wiadczenia lub nie dokona jego modyfikacji w celu
dostosowania o$wiadczenia do stanu faktycznego.

5.10. Nastepstwa wystapienia Przypadku Naruszenia Warunkow Emisji

1.

6)

W przypadku gdy wystapi i bedzie trwat Przypadek Naruszenia Warunkow Emisji kazdy
Obligatariusz bedzie miat prawo Zzadania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy celem
podjecia uchwaty o wiasciwych srodkach ochrony praw Obligatariuszy, w tym uchwaty o
natychmiastowym wykupie Obligacji. Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwotywane i obraduje
zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcym zatacznik nr 1 do
Warunkdéw Emisji.

W przypadku jesli Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie uchwate w sprawie
natychmiastowego wykupu Obligacji wowczas kazdy Obligatariusz moze doreczy¢ Emitentowi
(z kopig do Agenta ds. Pfatnosci) pisemne Zadanie natychmiastowego wykupu Obligacji
posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego doreczenia powyzszego Zzadania
Obligatariusz powinien: (i) wskazywac podstawe zadania natychmiastowego wykupu; oraz (ii)
wraz z zadaniem zobowigzany jest dostarczy¢ kopie nalezycie podjetej uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy zezwalajacej Obligatariuszom na zadanie wczesniejszego wykupu Obligacji w
zwigzku z wystgpieniem Przypadku Naruszenia Warunkow Emisji. Jednakze, w przypadku
usuniecia skutkéw danego Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji do dnia podjecia przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty w przedmiocie wczesniejszego wykupu, takie zdarzenie
nie bedzie stanowito podstawy zadania natychmiastowego wykupu Obligacji. Skuteczne
doreczenie zadania natychmiastowego wykupu Obligacji powoduje, ze Obligacje posiadane
przez takiego Obligatariusza stajg sie natychmiast wymagalne i pfatne, w zwigzku z czym
Naleznos¢ Gtdéwna takich Obligacji, pomniejszona o Rate Wykupu jesli taka zostata zaptacona
przez Emitenta zgodnie z punktem 5.2. powyzej (Wczesniejszy wykup na Zadanie Emitenta)
oraz powiekszona o Kwoty Odsetek od takich Obligacji naroste do dnia ztozenia pisemnego
zadania opisanego powyzej oraz kwote Premii dla takich Obligacji (jezeli jest nalezna) winna
by¢ zaptacona niezwtocznie bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.

Wysokos¢ i1 formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajacego zabezpieczenia




Obligacje nie sg zabezpieczone.

7) Wartos¢ zaciagnietych zobowiazan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania sie zobowigzan
emitenta do czasu catkowitego wykupu instrumentéw diuznych proponowanych
do nabycia

Warto$¢ zobowigzan zaciggnietych na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego udostepnienie

propozycji habycia Obligacji:

L] Zobowigzania taczne dla danych jednostkowych: 550.154.145,75 PLN, w tym zobowigzania
finansowe: 503 929 399,74 PLN

L] Zobowigzania faczne dla danych skonsolidowanych: 508.418.240,34 PLN, w tym zobowigzania
finansowe: 457.703.496,43 PLN.

Prognozowana wartos¢ zobowigzan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji proponowanych

do nabycia nie ulegnie znaczgcej zmianie.

8) Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentow dtuznych orientacje w
efektach przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentow
dluznych, oraz zdolno$¢ emitenta do wywiazywania sie z zobowigzan
wynikajacych z instrumentow dtuznych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy, gdyz przedsiewziecie nie zostato okreslone.

9) Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na $wiadczenie
pieniezne

Z tytutu Obligacji Obligatariuszom przystuguja tylko $wiadczenia pieniezne.

10) W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw dluznych - wycena

przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawnionego biegtego

Obligacje nie sg zabezpieczone.
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